28 de novembro de 2023
200/2023-PRE

OFICIO CIRCULAR

Revogado pelo Oficio Circular n® 162/2024-PRE, de 26 de Novembro de 2024
Participantes do Listado B3

Ref: Processo de Credenciamento no Programa de Formador de Mercado

para Opc¢oes sobre Brazilian Depositary Receipts (BDRs)

Para o presente programa, serdao credenciados até 3 (trés) formadores de

mercado para as opgoes dos ativos, conforme relacionado abaixo:

AAPL34 — Apple Inc. MSFT34 — Microsoft Corporation
AMZ0O34 — Amazon.com Inc. NFLX34 — Netflix Inc.

BABA34 — Alibaba Group NVDC34 — Nvidia Corporation
GOGL34 - Alphabet Inc. PYPL34 — PayPal Holdings Inc.
MELI34 — Mercadolibre Inc. TSLA34 —Tesla Inc.

M1TA34 — Meta Platforms Inc. XPBR31 - XP Inc.

Procedimento de credenciamento

As instituicOes selecionadas deverao formalizar o credenciamento nas opgdes
mediante assinatura do Termo de Credenciamento, no prazo definido neste

Oficio Circular.

As orientacdes sobre o procedimento para envio do Termo de Credenciamento

estao descritas no Guia de Procedimentos para Credenciamento de Formadores

de Mercado (Guia de Credenciamento), disponivel em www.b3.com.br, Produtos

e Servigos, Negociagao, Formador de mercado, Como funciona, Credenciamento.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 1
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
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Caso a instituicao selecionada ainda ndo tenha celebrado o Contrato de
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Credenciamento para Atuacao de Formador de Mercado com a B3, devera seguir

os procedimentos previstos nos itens 4, 5 e 6 do Guia de Credenciamento.

Para o credenciamento neste programa, ha modelo especifico de Termo de

Credenciamento, disponivel em www.b3.com.br, Produtos e Servicos,

Negociacdo, Formador de mercado, Como funciona, Programas — Listados,

Opc¢oes sobre BDRs.

Prazos
Envio do Termo de Cadastro das contas Inicio da atuacao Término do vinculo
Credenciamento
Até 06/12/2023 06/12/2023 18/12/2023 16/12/2024

A B3 podera, a seu exclusivo critério, avaliar solicitacbes de credenciamento
realizadas ap0s os prazos indicados neste Oficio Circular, desde que devidamente

justificadas.

Parametros e atuacao

Os formadores de mercado deverdo realizar ofertas de compra e de venda,

respeitando os parametros de atuacao definidos pela B3.

O rol das opgdes de BDRs elegiveis ao programa e seus respectivos parametros
de atuacao estardo disponiveis no documento Regras de Atuacao do Formador

de Mercado de Opgdes sobre BDRs, em www.b3.com.br, Produtos e Servigos,

Negociagdo, Formador de mercado, Como funciona, Programas - Listados,

Opcoes sobre Brazilian Depositary Receipts (BDRs).

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 2
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sé&o Paulo, SP | Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION


http://www.b3.com.br/
http://www.b3.com.br/

Os formadores de mercado deverdo atuar, no minimo, 10 (dez) minutos dentro
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dos 30 (trinta) minutos finais da sessdao de negociacao. Deverdo atuar também
até o quinto dia util anterior a data de vencimento do primeiro vencimento
disponivel a negociacdo. A partir do quarto dia Util anterior a essa data, os
formadores de mercado ndo terdao obrigacao de atuar no primeiro vencimento
disponivel, mas sim nos dois vencimentos subsequentes autorizados a

negociacao.

Os parametros de atuacdo poderdo ser alterados durante a vigéncia do programa
mediante concordancia prévia dos formadores de mercado credenciados neste
programa. Eventual proposta de alteracdo dos parametros de atuagdo sera
formalizada pela B3 aos formadores de mercado e devera ser respondida, por
escrito, no prazo de 7 (sete) dias Uteis, sendo a auséncia de resposta tempestiva

considerada como anuéncia a proposta de alteracao.

Nao sera necessaria a concordancia prévia de qualquer formador de mercado
credenciado quando a alteracdo de parametros de atuacdo decorrer de situacdes
atipicas de mercado que incorram na alteracdo do padrdo de negociagdo ou de
ajustes necessarios para evitar a criacdo de condigdes artificiais de demanda,

oferta ou preco.

As séries obrigatorias bem como as regras de selecao estdao disponiveis em

www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Negociagdo, Formador de mercado,

Derivativos, Op¢oes Brazilian Depositary Receipts (BDRs).

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 3
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Periodo de teste

Os formadores de mercado poderdao usufruir dos beneficios, especificados
adiante, sem precisar observar os parametros de atuacao, por periodo de até 10
(dez) dias uteis a partir do inicio de atuacdo no programa, para que possam
realizar os testes de conectividade, de sessao e de roteamento de ordens, bem
como as configuragdes tecnoldgicas necessarias. Durante o periodo de teste a
atuacdo dos formadores de mercado sera monitorada e eventuais nao

conformidades serao abonadas.

Descredenciamento

No caso de descredenciamento de formadores de mercado credenciados neste
programa, a B3 podera selecionar outras instituicGes interessadas para atuar

nessas opgdes em substituicdo ao formador de mercado descredenciado.

Os credenciamentos e os descredenciamentos serdo sempre divulgados aos

participantes pelos meios usuais de comunicacgao utilizados pela B3.
Quantidade maxima de descumprimento de parametros

Os formadores de mercado poderao ser descredenciados deste programa no
caso de descumprirem os parametros de atuagdo e/ou as obrigacdes dispostas
neste Oficio Circular e no Oficio Circular 084/2023-PRE de 30/05/2023 referente
as regras para monitoramento de ndo conformidades de formador de mercado e
no Contrato de Credenciamento para Atuacao de Formador de Mercado de modo
injustificado ou com justificativas ndo aceitas pela B3. O contrato esta disponivel

em www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Negocia¢cdo, Formador de mercado,

Como Funciona, Contratos.
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Prazo minimo de atuacao

Caso o formador de mercado desista do processo de credenciamento antes do
inicio de sua atuacdo neste programa, antes ou depois do efetivo
credenciamento, estara dispensado de cumprir o prazo minimo de atuacao de 30
(trinta) dias estabelecido no Oficio Circular 109/2015-DP de 08/10/2015. Quando
a desisténcia ocorrer apds o inicio da atuacao, os formadores de mercado
deverdao cumprir, impreterivelmente, o aviso prévio de 30 (trinta) dias, para que o

descredenciamento seja comunicado ao mercado.

Beneficios

Os formadores de mercado receberao isencdo de pagamento nos emolumentos
e nas demais tarifas incidentes sobre as operacdes em todas as séries das opcdes,

inclusive nas ndo obrigatdrias.

Havera também isencdo dos emolumentos e das demais tarifas incidentes sobre
as operacgoOes efetuadas na mesma sessao de negociacdo no mercado a vista com

o ativo-objeto das opgdes, com o objetivo de delta hedging.

Para efeitos deste programa, sera considerado o percentual do delta hedging de
50% proporcional ao nocional do contrato a vista a ser aplicado a quantidade de

opgdes negociadas para todas as séries do ativo subjacente no dia de seu calculo.

Caso o formador de mercado ultrapasse o limite de delta hedging mencionado
acima em um ou mais dias, incidirao sobre o volume excedente diario do mercado

a vista a tarifacdao descrita no Anexo deste Oficio Circular.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 5
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O volume excedente sera definido por meio da multiplicacdo da quantidade
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excedente pelo preco médio do ativo negociado pelo formador de mercado no

dia.

O formador de mercado sera responsavel pelo pagamento do valor integral de
emolumentos e tarifas referentes aos volumes excedentes diarios acumulados no

més no segundo dia Util do més posterior.

Adicionalmente, para ser elegivel a isen¢do em operacdes de delta hedging, o
formador de mercado devera definir uma conta especifica e exclusiva para realizar
apenas as operacdes com finalidade de delta hedging, referentes aos contratos
de opgdes nos quais esteja credenciado, independentemente da quantidade de

contas que possua para o exercicio de sua atividade.

Ressalta-se que o volume negociado em contas e ativos cadastrados no
programa, tanto para atuacao no programa quanto para fins de hedge, nédo é
considerado no calculo do volume day trade diario para fins de definicao da faixa
de tarifa de operagdes day trade do mercado a vista de renda variavel ou do

mercado de opgoes.

Destaca-se que o fluxo de mensagens, os negocios e os volumes gerados pelas
instituicoes credenciadas serdo considerados para fins da Politica de Controle de
Mensagens de Negociagdo, conforme disposto no Oficio Circular 086/2023-PRE
de 30/05/2023.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 6
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Disposi¢oes gerais

Se as solicitacdes de credenciamento excederem o niumero de vagas oferecidas,
ficard a exclusivo critério da B3 a selecao dos formadores de mercado a serem
credenciados.

Os casos omissos em relagdo a este processo de credenciamento e ao programa

serao resolvidos pela B3.

Esclarecimentos adicionais poderdao ser obtidos com a Diretoria de Produtos
Listados, pelo telefone (11) 2565-5661 ou pelo e-mail

formadordemercadob3@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain José Ribeiro de Andrade

Presidente Vice-Presidente de Produtos e Clientes
Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 7
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Anexo do OFICIO CIRCULAR 200/2023-PRE

Tarifacao sobre o volume excedente day trade e excedente nao day trade

aplicada sobre o excedente de opcoes de renda variavel

1. Segregacao do volume financeiro dos ativos para hedge entre volume

day trade e nao day trade

Os calculos do volume excedente day trade e volume excedente nao day trade

do ativo-objeto, na conta indicada, sdo definidos diariamente por:
Volume excedente day trade = 2 X Minimo(VC, VV)
Volume excedente ndo day trade = (VC + VV) — Volume excedente day trade

Onde:
e VC = volume excedente de compra no ativo-objeto; e

e VV = volume excedente de venda no ativo-objeto.

2. Aplicacao das tarifas de negociacao e liquidacao sobre o volume

excedente

Sobre o volume excedente day trade e volume excedente ndo day trade sdo
aplicados diariamente as tarifas de negociacao e liquidagdo prevista para o

mercado a vista.

A cobranca dos emolumentos e demais tarifas sobre o excedente sdo acumuladas

e realizadas no més subsequente ao de negociacao.
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Ressalta-se que todo o volume (isento ou tarifado como excedente) do ativo na
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conta cadastrada neste programa ndo é considerado na composi¢cdao do ADTV,
que define diariamente as tarifas de negociagao e liquidagao para os volumes day

trade.

Beneficios tarifarios de outros programas instituidos pela B3 nao sdo aplicados

sobre os volumes excedentes nas contas cadastradas deste programa.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 1l
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